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Abstract 
 

Kočenda (2001) introduced the test for nonlinear dependencies in time series data 
based on the correlation integral. The idea of the test is to estimate the correlation 
dimension by integrating over a range of proximity parameter ε. However, there is an 
unexplored avenue if one wants to use the test to identify nonlinear structure in non-
normal data. Using the Monte Carlo studies, we show that non-normality leads to an 
over-rejection of the null hypothesis due to two reasons: First, the data are not iid, and 
second, the data are non-normal. It is shown that even a very small deviation from 
normality could lead to a rejection of the null hypothesis and hence a wrong 
conclusion. Therefore, the bootstrap method is introduced and it is shown that it helps 
to avoid the over-rejection problem; moreover the power of the test increases by a 
significant amount. These findings help us to extend the use of the test into many 
other fields that deal with nonlinear data that are not necessarily normal, e. g. financial 
economics, stock price volatility, stock market efficiency, stock exchange, behavior of 
equity indices, nonlinear dynamics in foreign exchange rates, or interest rates. 
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Abstrakt 
 

Kočenda (2001) představil proceduru na testování závislosti časových řad 

nelineárních procesů. Tato procedura vychází z korelačního integrálu a její idea 

spočívá v odhadnutí korelační dimenze pomocí integrace přes interval parametru ε. 

Použitím Monte Carlo metody v článku poukazujeme na to, že nenormalita 

testovaných dat vede v této proceduře k nadměrnému zamítání nulové hypotézy. To je 

způsobeno dvěma příčinami. Za prvé, testovaná data nejsou nezávislá a rovnoměrně 

rozdělená (iid), a za druhé, testovaná data nejsou z normálního rozdělení. V článku 

ukazujeme, že i velice jemná odchylka od normality může vést k okamžitému 

zamítání nulové hypotézy, a tím k nesprávnému závěru. Proto představujeme 

bootstrap metodu, která eliminuje problém nadměrného zamítání a zvyšuje sílu testu. 

Tyto závěry umožňují aplikovat test na mnohé oblasti, které běžně pracují s 

nenormálními daty, jako jsou analýzy burzovních trhů, modelování volatility 

výměnných kurzů a úrokových sazeb, nebo chování se akciových indexů. 


