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Devwudfw

Wklv sdshu dqdo|}hv d whpsrudu| �qdqfldo pdunhw htxloleulxp e| frqvlghulqj
d wzr0shulrg prgho ri dvvhw sulflqj zlwk r vhfxulwlhv/ rqh ulvnohvv erqg/ dqg d
frqwlqxxp ri khwhurjhqhrxv djhqwv zlwk gl�huhqw suhihuhqfhv/ hqgrzphqwv/ dqg
eholhiv1 Lqyhvwruv* remhfwlyhv duh wr pd{lpl}h wkh h{shfwhg xwlolw| ri wkh qh{w sh0
ulrg zhdowk1 Lq wklv sdshu/ diwhu pdnlqj fhuwdlq dvvxpswlrqv/ L vkrz wkh h{lvwhqfh
ri d frpshwlwlyh �qdqfldo pdunhw htxloleulxp1

MHO Fodvvl�fdwlrq= J44/ J45
Nh|zrugv= Dvvhw Sulflqj> Khwhurjhqhrxv Djhqwv> Sruwirolr Fkrlfh

4Wklv sdshu zdv sduwo| zulwwhq dw wkh Zlooldp Gdylgvrq Lqvwlwxwh ri wkh Xqlyhuvlw| ri Plfkl0
jdq Exvlqhvv Vfkrro zkhuh L zdv d ylvlwlqj vfkrodu gxulqj Idoo 4<<:1 Wkh sdshu ehqh�whg iurp
ehlqj suhvhqwhg dw wkh Vhfrqg Lqwhuqdwlrqdo Frqihuhqfh lq Hfrqrplfv/ Dqndud/ Wxunh|/ Vhswhp0
ehu 4<<;1 Hvshfldoo|/ L zrxog olnh wr wkdqn p| vxshuylvru/ Dvvrfldwh Surihvvru Plodq Kruqldfhn/
iru khosixo dqg hqfrxudjlqj frpphqwv1



Abstrakt 

Tato práce analyzuje dočasnou rovnováhu na finančních trzích pomocí dvouetapového modelu 

oceňování aktiv s konečným počtem akcií, jednou bezrizikovou obligací a nekonečným počtem 

heterogenních jedinců, kteří mají rozdílné preference, počáteční alokace i očekávání. Cílem 

investora je maximalizovat očekávaný užitek bohatství ve druhé etapě. Po stanovení jistých 

předpokladů ukazuji existenci konkurenční rovnováhy na finančních trzích. 


