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Abstract 

This paper investigates investment performance of the most commercially 

developed microfinance investment funds and it also includes a discussion of major 

economic characteristics of microfinance investments. When we analyze the relation 

between microfinance funds' returns and the performance of stock and fixed income 

markets in developed and emerging economies we find a slightly negative correlation. 

We show that returns of microfinance investment funds exceed the returns on the market 

portfolio. Together with reported near-to-zero beta estimates as a proxy for the systematic 

risk, this means that investment into microfinance investment vehicles may be 

recommended as a desirable addition to an investment portfolio.  
 

 

Abstrakt 

Tento článek se zabývá investiční výkonností komerčně nerozvinutějších 

mikrofinančních investičních fondů a zahrnuje diskusi hlavních ekonomických 

charakteristik mikrofinančních investicí. Při analýze vztahu mezi výnosy mikrofinančních 

fondů a výnosy akciových trhů a trhů s fixními výnosy v rozvinutých a rozvíjejících se 

ekonomikách nacházíme lehce negativní korelaci. Ukazujeme, že výnos mikrofinančních 

fondů převyšuje výnos tržního portfolia. Spolu s téměř nulovými odhady beta koeficientů 

sloužícími jako zástupná proměnná pro systematické riziko naše výsledky znamenají, že 

mikrofinanční investice mohou být doporučeny jako žádoucí doplněk investičního 

portfolia. 
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